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Opskrivning af veerdien af Nordfyns Bank’s ejerandel af Bl Holding A/S

Bestyrelsen i Bl Holding A/S (Bankinvest-koncernen) har i dag besluttet at indfgre en ny veerdiansaettelses-
model, der betyder en markant opskrivning af veerdien af aktierne i Bl Holding A/S.

BanklInvest hidtidige veerdiansaettelsesmodel har veeret lig med bogfert indre veerdi af egenkapital, dvs. Pri-
ce/Book (P/B) multipel = 1.

Bestyrelsen har nu besluttet en model, hvor veerdianseettelsen af det tilstraekkelige kapitalgrundlag pa 200
mio. kr. forages ved at gange med en multipel pa 3,5. Denne multipel er fastlagt ud fra en model, hvor der
netop skelnes mellem forretningsomfang fra ejere (pengeinstitutter som distribuerer Bankinvest-produkter)
og ikke-ejere (institutionelle kunder) og ud fra en vurdering af afkastkrav og fremtid veekst.

Ved denne multipel vil vaerdien af det tilstreekkelig kapitalgrundlag udggre 700 mio. kr. opnas en fair mar-
kedsveerdi pa 810 mio. kr. (inkl. reserver efter foreslaet udbytte).

For Nordfyns Bank medfarer de ovennaevnte forhold, at der i 1. kvartal 2018 sker en opskrivning af veerdien
af Nordfyns Bank’s ejerandel svarende til 4 mio. kr.

Resultatforventninger

Nordfyns Banks fastholder de tidligere udmeldte forventninger til et resultat fgr skat i niveauet 45-60 mio. kr.
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